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Al finalizar el afio 2009 y transcurridos mas de dos
afios y medio desde el inicio de la crisis financiera
internacional, la magnitud de los efectos reales de la
misma aun no se conocen a plenitud.

La Organizacion Internacional del Trabajo (OIT)
estima que la tasa mundial de desempleo podria
alcanzar el 7% de la poblacion econémicamente
activa para el afio 2010 vs el 6.6% registrado en el
2009. Esto implica que unos 16 millones de
personas adicionales podrian perder sus puestos de
trabajo, con lo que el numero total de
desempleados pasaria de 212 millones en el 2009 a
228 millones en 2010. A su vez, se estima que la
crisis econdmica causara el despido de mas de 50
millones de personas desde el afio 2007 hasta
finales del 2010.

Por su parte, el sector turismo, una de las
principales fuentes de ingresos para un gran
numero de paises alrededor del mundo, también ha
sufrido los efectos de la crisis. La Organizacion
Mundial del Turismo (OMT) informé que 880
millones de turistas viajaron por todo el mundo en
2009, lo que supone un descenso de 4.3% con
respecto a 2008.

Recientemente, el Fondo Monetario Internacional
(FMI) publico sus estimaciones revisadas, revelando
una contraccion de 0.8% en la economia mundial
para 2009 y una recuperacion de 3.9% y 4.3% en el
2010 y 2011, respectivamente. Para las economias
avanzadas, integradas en el grupo del G-7%, estimé
una contraccién de 3.2% en 2009 y una expansion
de 3.2% y 2.1% para 2010 y 2011. Por su parte, la
produccion mundial crecerd un 3.1% en el 2010,
impulsada, sobre todo, por las economias
emergentes (Chinay la India).

El Banco Mundial (BM) es de opinion que la
dindmica financiera internacional estard
influenciada mayoritariamente por las economias
emergentes, y ya no tanto por los Estados Unidos,
esto debido al notable desempefio de las
inversiones de estos paises, incluso bajo los efectos
negativos de la crisis.

1/ G-7: EE.UU, Japén, Alemania, Canada, Reino Unido, Italia y
Francia.

Segun el ranking de las economias avanzadas
realizado por el FMI, Japdn se mantiene en segundo
lugar, luego de Estados Unidos, con un nivel de
produccién ascendente a US$5,049 billones en 2009,
seguido por China con US$4,758 billones. Tomando
en cuenta estos posicionamientos, surge la pregunta
de si China esta considerando los aspectos
cualitativos de su crecimiento y no sélo los
cuantitativos. En este sentido, las recientes medidas
adoptadas por el gobierno Chino tendentes a reducir
el efectivo disponible para préstamos en manos de
los bancos, podria considerarse como una sefial
positiva, ya que se busca impedir posibles brotes
inflacionarios 'y burbujas especulativas como
resultado de los paquetes de estimulos
implementados en el marco de la crisis financiera.

En cuanto a los principales mercados bursatiles del
mundo, se aprecia una clara tendencia alcista
durante el afio 2009. El S&P 500 y el STOXX 15 EU
experimentaron alzas moderadas durante los
ultimos meses del afio, mientras que el NIKKEI
presentd un aumento de 1200 puntos con relacion al
cierre del mes de noviembre.

En lo concerniente a Estados Unidos, los datos mas
recientes del FMI reflejan una contracciéon de 2.5%
en el 2009, a la vez que pronostican una
recuperacion de 2.7% para el 2010 y de 2.4% para
2011. El indice de precios de consumo aumentd 0.1%
durante el mes de diciembre respecto a noviembre,
lo que representa el menor crecimiento desde julio
de 2009. En términos interanuales, los precios
aumentaron un 2.7%.

Evoluciéon mensual Indices Nikkei, S&P 500 y Stoxx EU 15*
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Por su parte, la tasa de desempleo se mantuvo
estable en 10% durante el mes de diciembre y por
segundo mes consecutivo, totalizando a la fecha 7.7
millones de personas desempleadas desde inicios de
la recesion en diciembre de 2007. Los principales
sectores afectados han sido la construccion, la
industria y el comercio al por mayor. Durante el
2009 la economia estadounidense perdi6 4.2
millones de empleos, y lo cierto es que mientras no
se produzca una notable recuperacion de estos
sectores, asi como del resto de las areas
productivas, la Reserva Federal (FED) mantendra
invariables las bajas tasas de interés prevalecientes
en la actualidad con fines de activar la actividad
econdmica.

En este mismo sentido, el Presidente Barack Obama
ha presentado un proyecto para la creacién de
nuevos puestos de trabajo, promover las
inversiones en infraestructuras y los beneficios
sociales, a partir de la utilizacion de los recursos
devueltos al Gobierno por parte de las instituciones
bancarias que fueron rescatadas.

De acuerdo con el panorama descrito, el indice de
confianza del consumidor se incrementé al pasar de
50.6 en noviembre a 52.9 en diciembre, debido a
una mejora en las expectativas de los
estadounidenses en cuanto a la recuperacion
econdmica.

Por otro lado, el déficit comercial aumentd en un
9.7% en noviembre, colocandose en los US$36.4 mil
millones. Las exportaciones crecieron un 0.8% hasta
los US$138.2 mil millones por séptimo mes
consecutivo, pero las importaciones lo hicieron en
mayor grado en un 2.7% para llegar a los US$174.6
mil millones.

En cuanto al déficit fiscal de Estados Unidos, el
mismo se ha mantenido durante 15 meses
consecutivos, el periodo mas largo de déficit
presupuestario en toda la historia del pais. Para el
primer trimestre del afio fiscal 2010, el cual culminé
en diciembre del pasado afio, el déficit fue de
US$388.5 mil millones. Sélo en diciembre el gasto
aumentd a USS310.7 millones vs los US$289.5
millones registrados en diciembre de 2008.

Evolucién Indicede Confianzadel Consumidor, USA
(Diciembre 2008- Diciembre 2009)
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La FED registré el pasado aio ganancias por mas
de USS$S52.1 mil millones, de las cudles unos
USS46.1 mil millones serdn reembolsados al
Departamento del Tesoro. En su gran mayoria,
estas ganancias obtenidas provienen del programa
de recompra de bonos, el cudl se ha estado
implementando con fines de impulsar la economia.

El total de créditos al consumidor disminuyd a un
récord de US$17.5 mil millones durante el mes de
noviembre, segun la FED. Dicho crédito
experimentd una reduccion anualizada de 8.5%,
poniendo de manifiesto la resistencia de los
bancos a prestar dinero.

Entre tanto, los principales indices bursatiles del
mercado estadounidense experimentaron
tendencias diferentes durante el mes de
diciembre. El Dow Jones presentd una disminucion
de 0.42%, mientras el indice del sector de
tecnologia Nasdaq aumento en 4.29%.

Comportamiento promedio Indice Dow Jones y Nasdaq
(01-31 Diciembre, 2009)
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Paridad respecto al Délar del Yen, Euro y Peso
Dominicano (Diciembre 2008-Diciembre 2009)
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Por su parte, el délar estadounidense experimenté
una apreciacién de 1.95% frente al euro durante el
mes de diciembre. Segun varios analistas, un
repunte del délar no necesariamente implica el final
del alza en los precios de los commodities
internacionales, ya que el hecho de que las distintas
economias del mundo empiezan a salir de la
recesion, tendrd un impacto directo en la demanda
global de bienes y a su vez repercutird en las
fluctuaciones cambiarias y en los precios.

Para la Zona Euro, las proyecciones del FMI estiman
una contraccion de 3.9% en 2009 y wuna
recuperacion de 1% en el 2010. Durante el tercer
trimestre del 2009, la economia de esta zona
registréd un aumento de 0.4% respecto al segundo,
mientras que en términos interanuales el retroceso
fue de 4.0%, segun la oficina comunitaria de
estadisticas, Eurostat. El indice de precios del
consumidor (IPC) se situé en niveles positivos
durante diciembre, presentando un descenso
anualizado de 0.9%, el mas bajo de toda su historia.

En cuanto a la tasa de desempleo, esta volvio a
subir en el mes de noviembre a 10%, el nivel mas
alto desde agosto de 1998. En comparacidon con
noviembre 2008, el desempleo aumentd hasta los
3.04 millones de personas.

De manera preliminar, la balanza comercial
presentd un superavit de €4.8 billones en el mes de
noviembre, frente al déficit de €7.0 billones
registrados en igual fecha del afio anterior. En el
caso de las exportaciones, estas experimentaron
una baja de 0.4% y las importaciones aumentaron
un 0.3% durante el mes de noviembre.

A su vez, el Banco Central Europeo (BCE) anuncié
que a partir del 2010 no habra mas préstamos
destinados a la banca, una medida que busca poner
fin a los paquetes de estimulos econdmicos
orientados a mantener liquidez en este sector
dentro de la euro zona.

En el continente asiatico, China finalizé el 2009 con
el crecimiento mas alto de todo el mundo, segln
estimaciones del FMI. El PIB de este pais crecié en
8.7% y para el 2010 se proyecta una significativa
expansion econémica de 10%.

Las exportaciones chinas presentaron una
recuperacion luego de 14 meses de contraccidén en
términos anuales. Para el mes de diciembre, estas
ascendieron a US$130.7 mil millones, un 17.7%
mas que en diciembre de 2008. En tanto las
importaciones ascendieron a la suma de US$112.3
mil millones, 55.6% de crecimiento en igual
periodo.

Las actuales proyecciones para la economia
Japonesa por parte del FMI presentan una
contraccién de 5.3% en el 2009 y una vuelta al
crecimiento de 1.7% en el 2010.

Por su parte, el gobierno japonés anuncid la puesta
en marcha de un paquete de estimulos econdmicos
de alrededor de €54.6 billones para evitar una
recaida en su economia. Este cuarto paquete
representa el 1.5% del PIB de dicho pais. Desde el
2008, se han gastado unos €230 billones, lo cual
representa aproximadamente un 6% de su
produccion.

La tasa de desempleo para este mercado continua
incrementdndose hasta alcanzar el 5.2% en el mes
de noviembre. Se han generado pérdidas por mas
de 750 mil puestos de trabajo, acumulando unos
3.31 millones de desempleados hasta la citada
fecha. Esta cifra es 29.3% mayor al dato registrado
en igual mes de 2008.
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En cuanto a América Latina, esta regidn se contrajo
en 2.9% durante el 2009 y presenta proyecciones de
crecimiento de 3.7% para el 2010, en base a las mas
recientes cifras publicadas por el FMI.

El desempleo en la regidn se colocd en 8.4% para
2009 vs el 7.5% registrado en 2008. Esto represento
perdidas por mas de 2.2 millones de puestos de
trabajo durante el pasado afio, segun la OIT. Los
paises que sufrieron un mayor impacto en este
renglén fueron: Barbados, Costa Rica, Chile, Ecuador
y México, mientras que los menos perjudicados son:
Brasil, Trinidad y Tobago y Venezuela.

Las exportaciones de la regién cayeron un 24% en
2009 respecto al afio anterior, mientras que las
importaciones experimentaron una disminucion
mayor al registrar una caida de 35% durante el
mismo afio. Por su parte, el superavit comercial de
los paises de América Latina y el Caribe con Estados
Unidos creci6 en 33.75% durante el mes de
noviembre, llegando hasta los US$5.4 mil millones,
segun el Departamento de Comercio de los EEUU.
Para los once primeros meses del 2009 el superavit
de la region sumd US$40.8 mil millones, un 49%
menor al saldo favorable experimentado entre
enero y noviembre del 2008.

Por otro lado, la inversién extranjera directa en
América Latina se contrajo 41% en 2009, lo cual
representa mas de US$86 mil millones en términos
interanuales. Brasil se mantuvo como lider en
captacién de inversiones extranjeras con US$23 mil
millones, aunque un 49% por debajo del afio 2008;
seguido por México con US$13 mil millones, 41%
menor que en el periodo anterior. El Unico pais que
presenta un incremento en su inversion foranea fue
Perd, para una variacion de 28.1%, y alcanzando los
USS6.2 mil millones.

A su vez, la economia chilena crecié un 3.1% en
términos interanuales a noviembre de 2009, debido
principalmente a la reactivacién de los sectores
mineria, comercio minorista y electricidad. No
obstante, el desempleo paso de 7.9% en el 2008 a
10% en el 2009.

En cuanto a los paises del DR-CAFTA, las remesas
recibidas por la region experimentaron notables
reducciones. En el caso particular de Guatemala, se
registraron cifras record de disminucion en los
ultimos 12 afios, al caer los flujos en un 9.3%
durante el 2009. Las remesas pasaron de US$4.3 mil
millones recibidos en 2008 hasta USS$3.9 mil
millones en 2009.

No obstante, los saldos comerciales de los paises
que componen la regidon presentan mejorias con
relacién al afio 2008 en los casos de: Costa Rica,
Guatemala y Honduras. Por su parte, el déficit en
cuenta corriente de Costa Rica disminuy6 a 3.4% del
PIB en 2009 vs el 9.4% que representaba en 2008.
Esto debido a la mejoria experimentada en el déficit
comercial de dicho pais, el cual alcanzé los USS2.7
mil millones en 2009 vs los USS4.7 mil millones del
afio anterior.

En otro orden, el precio promedio del barril del
crudo en el mercado internacional pasé de US77.68
en noviembre a USS$74.62 a finales del mes de
diciembre. Esta disminucion se debid
principalmente al fortalecimiento del ddlar; los
temores econdmicos y de demanda por la débil
recuperacion en Estados Unidos y datos del
Gobierno que mostraron un aumento mayor al
esperado en los inventarios del crudo.

Cabe destacar, que los futuros del petrdleo
estadounidense subieron un 78% en el 2009, su
mayor ganancia en términos anuales desde 1999.
Esto se debid a la recuperacion de los precios de las
materias primas, gracias al retorno de las
inversiones a los mercados.

Finalmente, la Organizacion de Paises Exportadores
de Petréleo (OPEP) mantuvo sus previsiones de
consumo de petréleo para 2009, con una reduccién
de 1.62% en la demanda respecto a 2008,
quedando en 84.3 millones de barriles diarios.

Evolucién precio* petréleo mercado spot,
01 -30 Diciembre 2009
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Comportamientodel Ddlar vs Precios de las Materias Primas
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